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Resolucion No. SCVS-INS-2026-0003

Abg. Luis Cabezas-Klaere
SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS

CONSIDERANDO:

Que el articulo 82 de la Constitucidon de la RepuUblica del Ecuador establece
qgue el derecho a la seguridad juridica se fundamenta en el respeto a la
Constitucion y en la existencia de normas juridicas previas, claras, publicas y
aplicadas por las autoridades competentes.

Que el articulo 213 ibidem senala: “Las superintendencias son organismos
técnicos de vigilancia, auditoria, intervencion y control de las actividades
econdmicas, sociales y ambientales, y de los servicios que prestan las
entidades publicas y privadas, con el propdsito de que estas actividades y
servicios se sujeten al ordenamiento juridico y atiendan al interés general. Las
superintendencias actuardn de oficio o por requerimiento ciudadano. Las
facultades especificas de las superintendencias y las dreas que requieran
del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinaran de
acuerdo con la ley”.

Que el articulo 226 de la Constitucion de la RepuUblica del Ecuador senala que
las instituciones del Estado, sus organismos, dependencias, los servidores
publicos y las personas que actien en virtud de una potestad estatal
ejercerdn solamente las competencias y facultades que les sean atribuidas
en la Constitucion y la ley; teniendo el deber de coordinar las acciones
necesarias para el cumplimiento efectivo de los derechos reconocidos en
la Constitucion.

Que el articulo 78 de la Constitucion de la Republica del Ecuador dispone que
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros ejercerd, entre otfras
afribuciones en materia societaria, la vigilancia, auditoria, intervencion,
conftrol y supervision del mercado de valores, del regimen de seguros y de
las personas juridicas de derecho privado no financieras, para lo cual se
regird por las disposiciones de la Ley de Companias, Ley de Mercado de
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Valores, Ley General de Seguros, este Codigo vy las regulaciones que emita
la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Que el arficulo 430 de la Ley de Companias establece que la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, es un organismo
técnico y con autonomia administrativa, econdmica y financiera, que vigila
y confrola la organizacion, actividades, funcionamientfo, disolucion y
liquidacion de las companias y ofras enfidades, en las circunstancias y
condiciones establecidas por la Ley.

Que el arficulo 10 de la Ley Orgdnica que Regula a las Companias que
Financien Servicios de Atencién Integral de Salud Prepagada y a las de
Seguros que Oferten Cobertura de Seguros de Asistencia Médica, al referirse
a los regimenes de solvencia, patrimonio, reservas técnicas y provisiones,
establece que las companias que financien servicios de atencion integral
de salud prepagada deben mantener, en todo tiempo, requerimientos de
solvencia, sobre la base de patrimonio técnico, inversiones obligatorias, asi
como reservas técnicas consfituidas y contabilizadas, calculadas por
actuarios calificados, que comprenderdn: reservas de servicios prestados y
no reportados, reservas de servicios prestados y reportados; y, las demds que
determine la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Que el articulo 17 de la citada ley senala, en los numerales 1y 8, que la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros tendrd, entre ofras, la
facultad para ejercer la vigilancia y control societario, financiero vy
contractual no sanitario respecto de las companias que financien servicios
de atencion infegral de salud prepagada y de seguros que oferten
cobertura de seguros de asistencia médica; asi como las demds facultades
previstas en la Ley.

Que la disposicion general primera de la Ley Orgdnica que Regula a las
Companias que Financien Servicios de Afencion Integral de Salud
Prepagada y a las de Seguros que Oferten Cobertura de Seguros de
Asistencia Médica, dispone que la Junta de Politica y Regulacion Financiera,
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tendrd facultad para emitir regulaciones aplicables a las companias que
financien servicios de atencion integral de salud prepagada, de cardcter
econdmico, financiero y contable; y, en relacion a la metodologia y forma
de cdiculo de las reservas técnicas, establecidas por dicha Ley y a las que
determinare la Superintendencia de Companias, al tenor de o previsto en
el arficulo 10 de la citada Ley Orgdnica, fomando en cuenta
obligatoriomente sus caracteristicas y especificidades.

Que la Junta de Politica y Regulacion Financiera emitio la resolucion numero
JPRF-M-2025-0147 de 9 de abril de 2025, que incorpora el Capitulo I, Titulo
VII, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros.

Que la disposicion general segunda de la citada resolucion, senala que la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros establecerd el reporte
a ser remitido por las companias que financien servicios de atencion integral
de salud prepagada, a fin de validar el calce de plazo de sus obligaciones.

Que la disposicion fransitoria cuarta de la resolucion JPRF-M-2025-0147
establece que la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
determinard e informard la metodologia para establecer el calce técnico
de reservas, asi como la estructura y el contenido de los reportes a ser
remitidos por las companias que financien servicios de atencion integral de
salud prepagada; debiendo ademdas, definir la periodicidad y forma de
entrega de la informacion.

Que la Junta de Politica y Regulacion Financiera, mediante resolucion
numero JPRF-M-2025-0170 de 15 de septiembre de 2025, amplid a un ano, €l
plazo establecido en la disposicion fransitoria cuarta de la resolucion JPRF-
M-2025-0147.

Que la Junta de Politica y Regulacion Financiera y Monetaria, mediante
resolucion numero JPRFM-2026-016-SP de 8 de abril de 2026, amplié a quince
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meses, el plazo establecido en la disposicion fransitoria cuarta de la
resolucion JPRF-M-2025-0147.

Que en cumplimiento a lo establecido en las resoluciones No. JPRF-S-2025-
0147, No. JPRF-M-2025-0170 y, No. JPRFM-2026-016-SP, le corresponde a la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros definir la metodologia
para establecer el calce técnico de reservas, la estructura y el contenido de
los reportes a ser remitidos por las companias que financien servicios de
atencion infegral de salud prepagada, la forma de entrega de la
informacidn, plazo y periodicidad.

Que el 3 dejulio de 2026, la comision técnica designada, presenta el informe
técnico de metodologia para el calce técnico de reservas de las companias
que financien servicios de atencion integral de salud prepagada, asi como
el proyecto de resolucion respectivo.

En ejercicio de las atfribuciones conferidas por la ley,

RESUELVE:

ARTICULO UNICO. - Emitir la “Metodologia para el calce técnico de reservas
de las companias que financien servicios de atencion integral de salud
prepagada”, cuyo texto es el siguiente:

DE LA METODOLOGIA APLICABLE PARA LA EVALUACION DEL RIESGO DE
CONCENTRACION Y DEL RIESGO DE CALCE

SECCION |
OBJETO, ALCANCE Y DEFINICIONES

Art. 1.- Objeto.- La presente metodologia tiene por objeto establecer el
marco técnico regulatorio aplicable a la medicidn, control y reporte del
riesgo de concentracion de las inversiones destinadas a cubrir las inversiones
obligatorias, asi como a la evaluacion del riesgo de calce, mediante la
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verificacion de la correspondencia entre activos y pasivos en términos de
plazo, monto vy liquidez.

Art. 2.- Alcance.- La metodologia serd de aplicacion obligatoria para las
empresas que financien servicios de atencién integral de salud prepagada,
sujetas al control y supervision de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros.

Art. 3.- Definiciones.- Para los efectos de la presente Resolucion, se adoptan
las siguientes definiciones:

a) Inversiones admitidas: Es la suma de las inversiones de las companias que
financien servicios de atencion integral de salud prepagada, reconocidas
como respaldo de las reservas técnicas, siempre que cumplan con los
lineamientos establecidos en la Norma de Inversiones Obligatorias.

b) Inversiones obligatorias: Corresponden al monto que las companias que
financien servicios de atencion integral de salud prepagada deben
mantener invertido para respaldar la fotalidad de sus reservas técnicas.

c) Indicador de concentracion por emisor: Métrica que permite medir el
nivel de exposicidon que una compania mantiene respecto de un mismo
emisor, denfro del perimetro de inversiones definido para efectos de la
evaluacion de concentracion.

d) Calce técnico: Correspondencia entre las reservas técnicas y los activos
que las respaldan. Los flujos provenientes de dichas inversiones deberdn
estructurarse de manera que guarden concordancia en plazo, monto y
liquidez con las obligaciones futuras estimadas, derivadas de planes de
servicios de atencion integral de salud prepagada emitidos.

e) Flujos de activos: Entradas proyectadas de efectivo provenientes de los
activos considerados para el calce técnico, tomando en cuenta
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Unicamente los activos vigentes a la fecha de la medicion del calce, sin
incluir supuestos de reinversion.

f) Flujos de pasivos: Salidas proyectadas de efectivo provenientes de 10s
pasivos considerados para el calce técnico, tomando en cuenta
Unicamente las obligaciones vigentes a la fecha de medicion, sin incluir
supuestos de renovacion de la cartera de planes o contratos.

g) Indicador de Cobertura: Méfrica que mide el calce en monto, mediante
la relacion entre el valor contable de los activos y el valor contable de los
pasivos considerados dentro del calce técnico.

h) Indicadores de Lliquidez: Métricas que miden el calce en liquidez,
mediante la evaluacion de la capacidad de la compania para generar
flujos de activos suficientes que permitan cubrir los flujos de pasivos
considerados dentro del perimetro de calce, en horizontes de tres (3) y doce
(12) meses, correspondientes a los indicadores ILIM e ILCP, respectivamente.

i) Indicador de Duracién: Métrica que mide el alineamiento temporal entre
los activos y los pasivos técnicos, como expresion del calce en plazo, a partir
del fiempo promedio ponderado en el cual se espera recuperar los flujos de
activos y liquidar los flujos de pasivos, considerando sus respectivas
estructuras de plazos v flujos.

j) Curva libre de riesgo: Curva de tasas de interés en ddlares de los Estados
Unidos de América, construida con base en la informacion publicada por la
European Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA).

SECCION Il
METODOLOGIA PARA EL RIESGO DE CONCENTRACION

Art 4.- Perimetro de inversiones a efectos de concentracion.- Para efectos

de la evaluacion del riesgo de concentracion, el perimetro de inversiones
estard conformado por los valores e instrumentos establecidos en el articulo
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10 de la “"Norma de inversiones obligatorias para las companias que
financien servicios de atencion integral de salud prepagada”, contenida en
el Capitulo lll, Titulo VII, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras de Valores y Seguros

Para el riesgo de concentracion no se considerard el limite mdaximo del
quince por ciento (15%) por emisor ya que el objetivo es cuantificar dicha
exposicion.

Respecto alos fondos disponibles, no seran considerados para el cdlculo del
indicador de concentracion.

Art. 5.- Indicador de concentracion por emisor.- El Indicador de
concentracion por emisor mide la proporcidn que representan las
inversiones asociadas a un mismo emisor respecto del total del perimetro de
inversiones a efectos de la concentracion, con el objeto de evaluar el nivel
de exposicion de las companias de medicina prepagada frente a un mismo
emisor. El valor de este indicador no podrd exceder el quince por ciento
(15%) del perimetro de inversiones a efectos de concentracion.

El indicador se calculard conforme a la siguiente expresion:

Valor contable de las inversiones del emisor j

Concentracion por emisor; = . <15%
Valor total del portafolio segmentos del Art.10

Donde:
e j corresponde al emisor considerado;
e Numerador corresponde al valor contable total de las inversiones
emitidas por dicho emisor:
e El denominador corresponde al valor contable total de las inversiones
a efectos de concentracion, segun lo indicado en el articulo 4.

Art. 6.- Reporte de concentracion por emisor.- Las companias que financien

servicios de atencion integral de salud prepagada remitirdn de forma
mensual el reporte de concentracion por emisor. Este reporte muestra el
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nivel de concentracion de las inversiones segun cada emisor, permitiendo
evaluar el grado de exposicion y el cumplimiento regulatorio. Para cada
enfidad emisora se presenta la inversion neta, su participacion dentro del
portafolio tofal y el limite maximo permitido. Con esta comparacion se
identifica si la concentracion por emisor se mantiene denfro de los
pardmetros aceptados o si existe algun incumplimiento que represente un
riesgo adicional.

SECCION Il
METODOLOGIA PARA EL RIESGO DE CALCE TECNICO

Art. 7.- Granularidad de cdlculo.- La granularidad de cdlculo serd a nivel de
portafolio y negocio total de la compania, considerando que las companias
que financien servicios de atencién integral de salud prepagada fienen una
Unica linea de negocio.

Art. 8.- Criterio de valoracion.- Los activos y pasivos técnicos asignados al
calce técnico se considerardn a su valor contable (valor en libros neto)

Art. 9.- Perimetro de activos para el andlisis de calce.- Forman parte del
perimetro de activos para el andlisis de calce:

1. Valores genéricos del giro ordinario del negocio emitidos por
instituciones del sistema financiero nacional.

2. Cuotas de fondos de inversion o unidades de participacion de fondos
de inversion.

3. Valores emitidos o garantizados por instituciones o entidades del
sector publico, incluyendo los emitidos por gobiernos auténomos
descentralizados y empresas publicas, asi como los valores
provenientes de procesos de fitularizacidon cuyo originador o
beneficiario pertenezca al sector publico, siempre que se encuentren
inscritos en el Catastro PUblico del Mercado de Valores y en una bolsa
de valores.

4. Papel comercial emitido por sociedades mercantiles sujetas al control
de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, inscrito en
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el Catastro Publico del Mercado de Valores o en el Registro Especial
Bursatil.

5. Valores provenientes de procesos de titularizacion de contenido
crediticio, emitidos por fideicomisos mercantiles originados por
sociedades mercantiles, entidades del sistema financiero privado o
entidades del sistema financiero popular y solidario, conforme a la
normativa vigente.

6. Titulos de deuda con riesgo soberano, emitidos por gobiernos
soberanos o bancos cenfrales, asi como ftitulos de renta fija emitidos
por organismos multilaterales o supranacionales.

7. Recursos mantenidos en fondos disponibles en el pais, siempre que se
encuentren debidamente separados contablemente de los recursos
asociados al flujo operativo del negocio.

Asimismo, los activos que infegren el perimefro de calce deberdn
enconfrarse libres de prohibiciones de disposicion, gravdmenes,
pignoraciones u otras restricciones legales o contractuales que limiten su
disponibilidad efectiva para respaldar las obligaciones. De igual modo,
deberdn considerarse netos de cualquier deterioro, castigo o pérdida de
valor reconocida conforme a la normativa contable aplicable, a efectos
de reflejar su capacidad real de generacion de flujos.

Los inmuebles no formardn parte del perimetro de activos para ninguno de
los indicadores.

Art. 10.- Perimetro de pasivos para el andlisis de calce.- Forman parte del
perimetro de pasivos para el andlisis de calce:

1. Reserva de servicios en curso

2. Reserva de servicios prestados y reportados

3. Reserva de servicios prestados y no reportados.

Art. 11.- Métricas de Calce.- Para determinar las métricas de calce se
evaluardn tres dimensiones:
o Calce en monto: Verificar que las inversiones cubran como minimo el
100% de las reservas técnicas.
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e Calce en liguidez: Los activos computables deben poder convertirse
en efectivo de manera oportuna, sin pérdida significativa de valor y
sin restricciones juridicas, confractuales o contables que afecten su
disponibilidad. Conforme alo establecido en la norma de inversiones
obligatorias, las inversiones deberdn ser liquidas y consistentes con los
plazos de exigibilidad de las obligaciones.

e Calce en plazo: Verificar que la duracion y vencimiento de los activos
sean consistentes con la duracion y exigibilidad de las obligaciones
técnicas. No solo debe existir la inversion, sino que debe estar
disponible cuando la obligacion de pago se materializa.

Los indicadores deberdn calcularse sobre la base de los perimetfros de
activos y pasivos senalados anteriormente, con periodicidad mensual.

Art. 12.- Indicador de Cobertura.- El indicador de cobertura mide si la
compania, a la fecha de corte, tiene suficientes activos admisibles para
cubrir sus reservas técnicas. El indicador de cobertura es igual al valor de los
activos admisibles dividido para el valor de los pasivos técnicos respaldados.

El resultado debe serigual o superior a 1.
Valor de activos

Indicador de cobertura = . >
Valor de pasivos

Donde:

e El valor de activos corresponde Unicamente a la parte admisible de
las inversiones que pueden respaldar las reservas técnicas. Solo se
considerardn los instrumentos permitidos por la norma, tales como:
titulos del sistema financiero nacional, titulos del Estado y Banco
Cenfral, fitulos de sociedades no financieras, titularizaciones, fitulos
soberanos, multilaterales, supranacionales y fondos disponibles para
inversiones obligatorias. No se toma todo el activo contable de Ia
compania sino solo los activos que cumplen las condiciones para ser
considerados admisibles. Este tratamiento garantiza que los resultados
reflejen la suficiencia real de los activos admisibles en relacion con los
pasivos exigibles, evitando sobreestimar la capacidad de cobertura.
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e El valor de pasivos corresponde a las reservas técnicas que deben ser
respaldadas por las inversiones obligatorias. Es decir, las obligaciones
técnicas que la compania debe cubrir frente a sus afiliados o
beneficiarios.

Con un resultado igual o mayor a 1, se considerard que la compania fiene
activos admisibles para cubrir sus pasivos técnicos, caso confrario existird
insuficiencia de cobertura pues los activos admisibles no serian suficientes
para respaldar las reservas técnicas.

Respecto al plan de cuentas de las companias que financien servicios de
atencion integral de salud prepagada, se procede a detallar aquellos
activos y pasivos que se consideran para el cdlculo del indicador de
cobertura:

PERIMETRO DE ACTIVOS

11020102 Titulos emitidos por el sistema financiero nacional (a VR)
11020202 Titulos emitidos por el sistema financiero nacional (a CA)
12010102 Titulos emitidos por el sistema financiero nacional (a VR)
12010202 Titulos emitidos por el sistema financiero nacional (a CA)
11020502 Cuotas o unidades de participacion de fondos de inversion
nacionales (a VR)

12010402 Cuotas o unidades de participacion de fondos de inversion
nacionales (a VR)

11020101 Titulos de deuda emitidos y garantizados por el Estado y
Banco Central del Ecuador (a VR)

11020201 Titulos de deuda emitidos y garantizados por el Estado y
Banco Central del Ecuador (a CA)

12010101 Titulos de deuda emitidos y garantizados por el Estado y
Banco Central del Ecuador (a VR)

12010201 Titulos de deuda emitidos y garantizados por el Estado y
Banco Central del Ecuador (a CA)

11020103 Titulos emitidos por sociedades no financieras nacionales
(a VR)

11020203 Titulos emitidos por sociedades no financieras nacionales (a
CA)
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12010103 Titulos emitidos por sociedades no financieras nacionales
(a VR)

12010203 Titulos emitidos por sociedades no financieras nacionales
(a CA)

11020104 Valores provenientes de procesos de titularizacion de
contenido crediticio (a VR)

11020204 Valores provenientes de procesos de titularizacion de
contenido crediticio (a CA)

12010104 Valores provenientes de procesos de titularizacion de
contenido crediticio (a VR)

12010203 Valores provenientes de procesos de fitularizacion de
contenido credificio (a CA)

11020301 Titulos emitidos y garantizados por estados y bancos
centrales (a VR)

11020304 Titulos emitidos por organismos multilaterales y
supranacionales

11020401 Titulos emitidos y garantizados por estados y bancos
centrales (a CA)

11020404 Titulos emitidos por organismos multilaterales y
supranacionales

12010301 Titulos emitidos y garantizados por estados y bancos
centrales (a VR)

12010304 Titulos emitidos por organismos multilaterales y
supranacionales

110103 Fondos disponibles para Inversiones Obligatorias

Art. 13.- Indicadores de liquidez.- Los indicadores de liquidez evaluan la
capacidad de la compania para atender sus obligaciones de pago
mediante la generacion efectiva de flujos de efectivo, dentfro de horizontes
temporales especificos, ufilizando flujos proyectados consistentes con la
metodologia de calce técnico. Se definen dos indicadores:
e Indicador de liquidez inmediata: Este indicador mide la capacidad
de la empresa para cumplir sus obligaciones o compromisos en los
proximos 3 meses.

ILIM =

Fondos disponibles para inversiones obligatorias+Flujos de entrada de efectivor,im > 1

Flujos de salida de efectivor,im
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¢ Indicador de liquidez a corto plazo: Este indicador mide la capacidad
de la empresa para cumplir con sus obligaciones 0 compromisos en
los proximos 12 meses.

ILCP =

Fondos disponibles para inversiones obligatorias+Flujos de entrada de efectivoy;cp > 1

Flujos de salida de efectivojrcp

En ambos casos, el numerador estd compuesto por los fondos disponibles
para inversiones obligatorias y los flujos de entrada esperados dentro del
horizonte correspondiente; y el denominador recoge los flujos de salida
esperados derivados de las reservas técnicas. La diferencia entre los dos
indicadores de liquidez radica Unicamente en el horizonte temporadl
evaluado, siendo fres (3) meses para liquidez inmediata y doce (12) meses
para liquidez a corto plazo, contados a partir de la fecha de andlisis.

Un resultado igual o superior a uno indica que la compania cuenta con
liquidez suficiente para cubrir sus obligaciones proyectadas, mientras que
un resultado inferior a uno evidencia una brecha de liquidez que requiere
andlisis y medidas correctivas.

Donde:

e Fondos disponibles para inversiones obligatorias: Corresponde al
saldo de la cuenta 1.1.01.03 Fondos disponibles para inversiones
obligatorias. Este activo constituye el stock inicial de liquidez con el
que cuenta la compania para atender sus obligaciones inmediatas.

e Flujos de entrada de efectivo: Corresponde a los importes que la
compania espera recibir denfro del horizonte de andlisis, que surgen
de los activos incluidos en el perimetro de activos para el andlisis de
calce. Se consideran los siguientes conceptos:

o Depdsitos a plazo: Vencimientos contractuales de capital e
intereses que ocurran dentro del horizonte.

o Instrumentos de deuda: flujos por cupones y amortizaciones de
bonos y obligaciones emitidos por emisores autorizados.

o Fondos de inversion: Se reconocerdn en base a sus condiciones
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o confractuales de liquidez, considerando el periodo minimo de
permanencia como referencia para su inclusion en los flujos.
Cuando exista una fecha cierta de rescate, esta se tomard
como hito de exigibilidad.

o No se consideran flujos asociados a ventas hipotéticas de
activos ni a reinversiones futuras.

e Flujos de salida de efectivo: Corresponde a la suma de los importes
de flujo de salida de las reservas técnicas. Se consideran |os siguientes
conceptos:

e Reserva de Servicios en curso: El flujo de salida corresponde al
devengamiento progresivo de la cuota no devengada.

e Reserva de Servicios Prestados y No Reportados (SPNR): El flujo

de caja proyectado para esta reserva se obtendrd
multiplicando su saldo contable total ala fecha de corte por el
pafron de pagos histérico construido con el frigngulo
proyectado incremental.
Para obtener este patron, la compania deberd construir el
tfridngulo de siniestralidad acumulado segun el método Chain
Ladder, calcular sus factores de cadencia histéricos, completar
la estimacion del triangulo y posteriormente desacumularlo
mediante restas horizontales de derecha a izquierda (columna
actual menos columna anterior) para aislar los flujos futuros
netos; la distribucion porcentual de estas salidas futuras en
cada una de las 12 bandas mensuales con respecto al total
estimado constituird el patron de pagos. El patron de pagos
serd determinado con base en el Ultimo cdlculo semestral de la
Reserva de Servicios Prestados y No Reportados. Dicho patron
se mantendrd vigente y serd aplicado en los reportes
mensuales de calce fécnico hasta la actualizacion
correspondiente al siguiente corte semestral.

Sin perjuicio de lo anterior, la Superintendencia de Companias,

Valores y Seguros podrd requerir la actualizacion extraordinaria
del patron de pagos cuando identifique cambios relevantes en

31

Reproduccion derivada del Registro Oficial. Revise el original para autenticidad.
PDF b78b734c49e9e7h3; revision dabafa09-13e1-40b2-8aa4-598dc6ah7465; pagina fisica 31.



Viernes 24 de julio de 2026 Quinto Suplemento N° 333 - Registro Oficial

el comportamiento de reporte, liquidacion o pago de los
servicios prestados, o cuando los resultados del back-testing
evidencien desviaciones significativas respecto de los flujos
efectivamente observados.

e Reserva de Servicios Prestados y Reportados (SPR): El flujo de
caja futuro para esta reserva se obtendrd multiplicando su
saldo contable total ala fecha de corte por el patron de pagos
obtenido en la vineta anterior. Se establece la aplicacion de
este mismo patron debido a que en esta reserva conviven
obligaciones ya aprobadas vy listas para pago y prestaciones
reportadas en proceso de validacion o liquidacion.

Respecto al plan de cuentas de las companias que financien servicios de
atencion integral de salud prepagada, se procede a detallar aquellas
cuentas de activos y pasivos que se consideran para los flujos en el cdlculo
de los indicadores de liquidez:

PERIMETRO DE ACTIVOS

11020102 Titulos emitidos por el sistema financiero nacional (a VR)
11020202 Titulos emitidos por el sistema financiero nacional (a CA)
12010102 Titulos emitidos por el sistema financiero nacional (a VR)
12010202 Titulos emitidos por el sistema financiero nacional (a CA)
11020502 Cuotas o unidades de participacion de fondos de inversion
nacionales (a VR)

12010402 Cuotas o unidades de participacion de fondos de inversion
nacionales (a VR)

11020101 Titulos de deuda emitidos y garantizados por el Estado y
Banco Central del Ecuador (a VR)

11020201 Titulos de deuda emitidos y garantizados por el Estado y
Banco Central del Ecuador (a CA)

12010101 Titulos de deuda emitidos y garantizados por el Estado y
Banco Central del Ecuador (a VR)

12010201 Titulos de deuda emitidos y garantizados por el Estado y
Banco Central del Ecuador (a CA)

11020103 Titulos emitidos por sociedades no financieras nacionales
(a VR)
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11020203 Titulos emitidos por sociedades no financieras nacionales (a
CA)

12010103 Titulos emitidos por sociedades no financieras nacionales
(a VR)

12010203 Titulos emitidos por sociedades no financieras nacionales
(a CA)

11020104 Valores provenientes de procesos de titularizacion de
contenido crediticio (a VR)

11020204 Valores provenientes de procesos de titularizacion de
contenido credificio (a CA)

12010104 Valores provenientes de procesos de fitularizacion de
contenido crediticio (a VR)

12010203 Valores provenientes de procesos de titularizacion de
contenido credificio (a CA)

11020301 Titulos emitidos y garantizados por estados y bancos
centrales (a VR)

11020304 Titulos emifidos por organismos multilaterales y
supranacionales

11020401 Titulos emitidos y garantizados por estados y bancos
centrales (a CA)

11020404 Titulos emitidos por organismos multilaterales y
supranacionales

12010301 Titulos emitidos y garantizados por estados y bancos
centrales (a VR)

12010304 Titulos emitidos por organismos multilaterales y
supranacionales

110103 Fondos disponibles para Inversiones Obligatorias

Art. 14.- Indicador de duracion.- Con la finalidad de verificar que el
portafolio de inversiones de las companias de medicina prepagada
mantenga una estructura tfemporal acorde a sus obligaciones técnicas, se
establece el indicador de duracion, el cual incorpora tres componentes:
duracion Macaulay de activos, duracion Macaulay de pasivos y brecha de
duracion.

La duracion de activos medird el plazo promedio ponderado de

recuperacion de los flujos de entrada; la duracion de pasivos medird el
plazo promedio ponderado de liquidacion de los flujos de salida; y la brecha
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de duracion permitird identificar si los activos se recuperan antes, al mismo
tiempo o después de la exigibilidad promedio de los pasivos tfécnicos.

Para el indicador de duracion, se considera el mismo perimetro de activos
y de pasivos considerados en los indicadores de liquidez, solo que el
horizonte de cdlculo no se limitard a tres ni a doce meses, sino que
comprenderd la totalidad de los flujos futuros esperados de los activos y
pasivos considerados para el calce técnico, hasta el Ultimo periodo en que
se proyecte recibir un flujo de activo o pagar un flujo de pasivo. Esto se debe
a que la duracidon busca medir el plazo promedio ponderado de
recuperacion o liquidacion de los flujos, por lo que requiere considerar la
estructura completa de vencimientos.

Respecto a los fondos disponibles para inversiones obligatorias, existentes a
la fecha de corte, se incorporardn en el primer mes de la proyeccion de
activos. Para mantener consistencia con la metodologia de descuento
aplicada alos flujos mensuales, dichos fondos serdn traidos a valor presente
utilizando la tasa EIOPA USD correspondiente al plazo de un mes. No
obstante, dado que se trata de recursos de liquidez inmediata, el efecto
financiero del descuento resulta marginal. Esta decision metodoldgica
permite incorporar los fondos disponibles en el cdlculo de duracion sin
modificar la estructura mensual del indicador ni duplicar saldos en los meses
posteriores.

Para efectos del cdlculo del indicador de duracion, se podrd utilizar la
estructura temporal de tasas libres de riesgo publicada mensualmente por
la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion EIOPA, tomando
como referencia la curva correspondiente a ddlares de los Estados Unidos
de América. La utilizacion de esta curva se justifica en que EIOPA publica
informacion técnica periddica, fransparente y estandarizada para fines
prudenciales del sector asegurador, particularmente para el descuento de
flujos asociados a obligaciones técnicas. No obstante, su aplicacion deberd
entenderse como una referencia técnica internacional para efectos de
homogeneidad y comparabilidad del indicador de duracién, y no como
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una estimacion especifica de las condiciones de liquidez, riesgo o
rendimiento del mercado ecuatoriano.

En este sentido, la curva EIOPA serd empleada Unicamente para fraer a
valor presente los flujos proyectados de activos y pasivos técnicos, con el
proposito de calcular la duracidon Macaulay y la brecha de duracion. La
valoracion contable, la admisibilidad de inversiones, los limites de
concenfracion, la liquidez y demds requisitos regulatorios deberdn
evaluarse conforme a la normativa ecuatoriana aplicable.

La férmula para fraer a valor presente los flujos seria:

Flujo,

EIOPA
(1 + Tysp,t

PV, = t/12
)

Donde:
o PV, valor presente del flujo en el mes t.
o Flujo,: flujo esperado de activo o pasivo en el mes t.
o 1588 tasa de la curva EIOPA en USD aplicable al plazo del flujo.
« t:nUmero de meses hasta la ocurrencia del flujo.

El valor presente del flujo en el mes tes igual al flujo esperado en ese mes,
dividido para uno mas la tasa EIOPA en dodlares aplicable a ese plazo,
elevado al nUmero de meses dividido para doce. Esta formula trae a valor
actual un flujo que se recibird o pagard en el futuro. Mientras mas lejano
esté el flujo o mayor sea la tasa de descuento, menor serd su valor presente.

Una vez obtenidos los flujos se calcula la duracion Macaulay para activos y
pasivos, utilizando las siguientes formulas:

pmac Zgzlt PV A,

Activos — {:1PV At
La duracion Macaulay de los activos es igual a la suma de cada mes
multiplicado por el valor presente del flujo de activos de ese mes, dividida
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para la suma total de los valores presentes de los flujos de activos. Esta
formula mide el plazo promedio ponderado en el que la compania
recupera |0s flujos de sus activos.

T
Dt = ST

t=1 t
La duracion Macaulay de los pasivos es igual a la suma de cada mes
multiplicado por el valor presente del flujo de pasivos de ese mes, dividida
para la suma total de los valores presentes de los flujos de pasivos. Esta
formula mide el plazo promedio ponderado en el que la compania espera
pagar sus obligaciones técnicas.

Finalmente, se calcula la brecha de duracion, con la siguiente formula:

BD — mac _ Dmac

Activos Pasivos

La brecha de duracion es igual a la duracion Macaulay de los activos
menos la duracion Macaulay de los pasivos. Esta formula mide si los activos
generan liquidez antes, al mismo tiempo o después de que vencen las
obligaciones, es decir nos permite identificar si existe descalce temporal
enfre ambos. Una brecha positiva indica que los activos se recuperan
después de la exigibilidad promedio de los pasivos, lo que puede generar
presion de liquidez; una brecha negativa indica que los activos generan
flujos antes que los pasivos, lo que resulta prudencialmente mds
conservador. Para efecto de evaluacion y uniformidad de las companias,
se considerard descalce en duracion a partir de 3 meses.

Art. 15.- Determinacion del calce técnico.- La determinacion del calce
técnico se redlizard a través de una evaluacion de las dimensiones de
monto, liquidez y plazo. Es decir que, se considerard que una compania
mantiene calce técnico adecuado cuando cumpla, a la fecha de corte,
con el indicador de cobertura, los indicadores de liquidez inmediata y de
liquidez a corto plazo, y el indicador de duracion dentfro de los limites
establecidos.
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El incumplimiento de cualquiera de estos indicadores evidenciard una
deficiencia especifica de calce, cuya gravedad dependerd de la
dimension afectada. Si el indicador de cobertura es inferior a uno, existird
deficiencia de cobertura de reservas técnicas. Si el indicador de liquidez
inmediata es inferior a uno, existird deficiencia de liquidez critica de corto
plazo. Si el indicador de liquidez a corto plazo es inferior a uno, existird
deficiencia de liquidez estructural a doce meses. Si la duracion de activos
es positiva y significativa, existird descalce temporal entre activos y pasivos.
Por tanto, el calce técnico serd calificado como adecuado Unicamente
cuando los activos admisibles sean suficientes en monto, generen flujos de
efectivo suficientes dentro de los horizontes de tres y doce meses, y
presenten una estructura temporal compatible con la exigibilidad de los
pasivos técnicos.

Art. 16.- Reportes metodologia de calce técnico.- Las companias que
financien servicios de atencion integral de salud prepagada remitirdn de
forma mensual los siguientes reportes:

e Reporte de calce técnico

e Reporte de inversiones admisibles y pasivos exigibles para cobertura

o Reporte de flujos nominales de activos y pasivos por mes (12 meses)

e Reporte de valor presente de flujos de activos y pasivos (duracion

total)

SECCION IV
INCLUMPLIMIENTO NORMATIVO

Art. 17.- Descalce Técnico de Activos y Pasivos.- La deficiencia del calce se
presenta cuando los activos destinados a respaldar las reservas técnicas y
demds obligaciones no guardan una correspondencia adecuada en plazo,
monto o liquidez frente a los compromisos asumidos. Este tipo de desajuste
constituye una exposicion significativa al riesgo de liquidez y puede
comprometer la estabilidad financiera y operativa de la compania si no se
corrige de manera oportuna; por ello, resulta necesario establecer
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mecanismos de actuacion diferenciados segun la naturaleza y gravedad
del incumplimiento.

El Comité de Calificacién de Inversiones es responsable de monitorear
mensualmente el cumplimiento del calce, verificando el resultado de los
indicadores.

Cuando se detecte una deficiencia en el calce, la compania debe nofificar
de inmediato a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, sin
que dicho aviso exceda en el plazo de 5 dias siguientes a la deteccion. Sila
compania no informa de manera oportuna a este organismo de control
sobre el déficit, reporta en una fecha distinta a la establecida, o remite
datos no veraces, la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
iniciard las respectivas acciones de confrol e impondrd de ser el caso las
sanciones que correspondan conforme a la normativa legal vigente.

Art. 18.- Plan de accién por descalce técnico.- Ante la deteccién de un
descalce, en los 15 dias hdbiles posteriores a la notificacion a la
Superintendencia, la compania presentard un plan de accion de acuerdo
con los niveles de actuacion.

Se distinguen dos niveles de actuacion:
a) Plan inmediato (<30 dias):
Este plan se aplicard cuando la deficiencia afecte indicadores
criticos de corto plazo, tales como:
» indicador de cobertura, o
» indicador de liquidez inmediata.
Dado que estas situaciones pueden comprometer la capacidad de
pago o la solvencia operativa, la compania deberd implementar un
plan de urgencia con un plazo maximo de 30 dias hdbiles para
restablecer el equilibrio técnico.
b) Plan de gjuste temporal (< 90 dias):
En los casos en que el descalce se origine en indicadores
estructurales de mediano plazo, como:
» liquidez a corto plazo (hasta un ano) o,
* indicador de duracion
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Este plan tendrd un horizonte de correccidon no mayor a 90 dias
hdbiles, y buscard recomponer gradualmente la estructura de plazos
y flujos, asegurando que los activos vuelvan a reflejar una
correspondencia adecuada con las obligaciones futuras.

Sila compania no presenta el plan de accion dentro del plazo establecido
o si la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros determina que
las medidas propuestas son insuficientes, el organismo de control podrd
definir e imponer de oficio un plan de accidn que la compania deberd
implementar de manera obligatoria, y establecer plazos y medidas
obligatorias para restablecer el equilibrio técnico, en el término de 15 dias.
El plan de accion que presente la compania que financie servicios de
atencion integral de salud prepagada que mantiene descalce técnico,
deberd considerar como minimo el siguiente contenido:

. Diagnéstico técnico detallado

a. Idenfificacion de causas: Describir de manera precisa las causas
especificas que originaron el incumplimiento, considerando factores
infernos (gestion de portafolio, decisiones operativas, etc.) o externos
(condiciones de mercado, variaciones de tasas, cambios en la liquidez del
sistema, etc.).

b. Cuantificacion de la brecha: Presentar la magnitud exacta del
incumplimiento, expresada en monto absoluto y porcentaje respecto al
valor exigido por la normativa, sustentada con informacién financiera y de
inversiones actualizada.

Il. Acciones correctivas

a. Definicion: Comprenden el conjunto de medidas operativas, financieras
y de gestion que la compania debe implementar de forma prioritaria y sin
dilacién, con el proposito de restablecer el cumplimiento de los indicadores
prudenciales.

b. Responsables: Se deberd establecer de manera explicita quiénes son los
responsables de ejecutar cada una de las actividades contempladas
dentro de las acciones correctivas, asegurando trazabilidad, seguimiento y
responsabilidad operativa en su implementacion.
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lil. Cronograma de ejecucién

a. Plazos: El plan deberd detallar las medidas a ejecutar por semana o por
hito operativo, estableciendo plazos realistas y fecha estimada de
restitucion total de la cobertura o del equilibrio del calce, segun
corresponda.

b. Hitos: Se debe establecer hitos intermedios de tal forma que permitan un
seguimiento sistemdatico y verificable del avance del plan.

IV. Seguimiento y cierre

a. Seguimiento: El Comité de Calificacion de Inversiones deberd realizar un
seguimiento continuo del avance del plan, evaluando la efectividad de las
medidas adoptadas y asegurando que los indicadores retornen a niveles
prudenciales. Asimismo, como parte del seguimiento, en caso de
detectarse algun desvio respecto a lo planificado, el Comité deberd
evaluar de inmediato las acciones correctivas adicionales que
correspondan, con el fin de garantizar el cumplimiento dentro de los plazos
establecidos.

b. Cierre: Una vez subsanada la deficiencia, se deberd elaborar un informe
de cierre, que incluya la validacion interna  correspondiente v,
posteriormente, su comunicacion formal a la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Sin perjuicio de la aplicacion de la presente metodologia, las
companias que financien servicios de atencion integral de salud prepagada
deberdn cumplir con la normativa vigente sobre solvencia.

SEGUNDA.- Las companias que financien servicios de atencion integral de
salud prepagada presentardn los reportes establecidos en la presente
resolucion con periodicidad mensual, en el plazo de quince (15) dias
contados a partir de la fecha de corte, de acuerdo a los formatos
establecidos por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros,
publicados en la pagina web institucional.
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TERCERA.- Cuando no se disponga de la informacién de referencia emitida
por la European Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA), las
companias utilizardn los datos la Ultima curva publicada.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

UNICA.- Durante el periodo otorgado para la implementaciéon y adaptacion
operativa por parte de las companias que financien servicios de atenciéon
integral de salud prepagada, el calce técnico de activos y pasivos serd
reportado de manera informativa. El primer cdlculo se realizard con corte al
31 de enero de 2027 y deberd ser presentado dentro del plazo de quince
(15) dias posteriores a dicha fecha, conforme a la metodologia prevista en
la presente resolucion. Los cdlculos correspondientes a los cortes mensuales
posteriores deberdn presentarse con la misma periodicidad y dentfro del
mismo plazo establecido, hasta la finalizacidon del periodo de
implementacion.

Una vez cumplido el periodo de adaptacion, las empresas que, por efecto
de la aplicacion de las disposiciones normativas, registren descalce técnico
de activos y pasivos, deberdn remitir el plan de accion correspondiente.

DISPOSICION FINAL.- La presente resolucion entrard en vigencia desde su
expedicién, sin perjuicio de su publicacion en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en la Superintendencia de Companias Valores y
Seguros, en Guayaquil, 10 deg’llo de 2026
-_?M a
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