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—
SUPERINTENDENCIA

OE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS

Resolucion No. SCVS-INS-2026-0004

Abg. Luis Cabezas-Klaere
SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS

CONSIDERANDO:

Que el articulo 82 de la Constitucion de la Republica del Ecuador establece
qgue el derecho a la seguridad juridica se fundamenta en el respeto a la
Constitucion y en la existencia de normas juridicas previas, claras, publicas y
aplicadas por las autoridades competentes;

Que el arficulo 213 ibidem dispone lo siguiente: “Las superintendencias son
organismos técnicos de vigilancia, auditoria, intervencion y control de las
actividades economicas, sociales y ambientales, y de los servicios que
prestan las entidades publicas y privadas, con el propdsito de que estas
actividades y servicios se sujeten al ordenamiento juridico y atiendan al
interés general. Las superintendencias actuardn de oficio o por
requerimiento  ciudadano. Las facultades  especificas de las
superintendencias y las dreas que requieran del control, auditoria y
vigilancia de cada una de ellas se determinaran de acuerdo con la ley”;

Que el articulo 78 del Libro | del Cddigo Orgdnico Monetario y Financiero,
Libro |, senala lo siguiente: “La Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, entre otras atribuciones en materia societaria, ejercerd la vigilancia,
auditoria, intervencion, control y supervision del regimen de seguros y de las
personas juridicas de derecho privado no financieras, para lo cual se regird
por las disposiciones de la Ley de Companias, Ley de Mercado de Valores,
Ley General de Seguros, este Codigo y las regulaciones que emita la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera (...)";

Que el articulo 226 de la Constitucion de la RepuUblica del Ecuador establece
que las instituciones del Estado, sus organismos, dependencias, los servidores
publicos y las personas que actuen en virtud de una potestad estatal
ejercerdan solamente las competencias y facultades que les sean atribuidas
en la Constitucion y la ley; teniendo el deber de coordinar las acciones
necesarias para el cumplimiento efectivo de los derechos reconocidos en
la Constitucion;

Que las disposiciones transitorias primera y tercera del Capitulo VII “Norma

sobre los segmentos y porcentajes mdximos de inversion obligatoria”, Titulo
Il “De la vigilancia, control e informacién del sistema de seguro privado”,
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Libro lll “Sistema de Seguros Privados” de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras de Valores y Seguros” establecen que la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, deberd definir la
metodologia para establecer el calce técnico de reservas, la estructura y el
contenido de los reportes a ser remitidos por las empresas de seguros y 1as
companias de reaseguros, la forma de enfrega de informacion; v, revisar y
adaptar el reporte de control de inversiones obligatorias;

Que la Direccion Nacional de Auditoria, mediante memorando No. SCVS-
INS-DNA-2026-0628-M de 19 de junio de 2026 y memorando No. SCVS-INS-
DNA-2026-0682-M de 2 de julio de 2026, presento los informes técnicos sobre
la metodologia para el calce técnico de reservas de las empresas de
seguros y companias de reaseguro, asi como el proyecto de resolucion
respectivo;

Que la Direccion Nacional de Normatfiva y Reclamos, a fraves de
memorando No. SCVS-INS-DNNR-2026-0553-M de 23 de junio de 2026,
presentd el informe juridico referente al proyecto de resolucion para emitir
la metodologia para el calce técnico de reservas de las empresas de
seguros y companias de reaseguro;

Que el Intendente Nacional de Seguros, mediante memorando No. SCVS-
INS-2026-0115 de 3 de julio de 2026, con sustento en los informes presentados
por la Direccion Nacional de Auditoria y la Direccidon Nacional de Normativa
y Reclamos, recomendo la emision de la metodologia para el calce técnico
de reservas de las empresas de seguros y companias de reaseguro y remitié
el correspondiente proyecto de resolucion;

Que el arficulo 69 de la Ley General de Seguros, contenida en el Libro Il del
Cddigo Orgdanico Monetario y Financiero, dispone que la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros, expedird mediante resoluciones las
normas necesarias para la aplicacion de la misma, las que se publicardn en
el Registro Oficial;

En ejercicio de las atribuciones conferidas por la ley,
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RESUELVE:

ARTICULO UNICO. - Emitir la “Metodologia para el calce técnico de reservas
de las empresas de seguros y las companias de reaseguros”, cuyo texto es
el siguiente:

DE LA METODOLOGIA PARA EL CALCE TECNICO DE RESERVAS DE LAS
EMPRESAS DE SEGUROS Y LAS COMPANIAS DE REASEGUROS

SECCION |
OBJETO, ALCANCE Y DEFINICIONES

Art 1.- Objeto.- La metodologia de calce tiene como finalidad verificar que
los activos sean suficientes y estén adecuadamente alineados en monto,
plazo y liquidez con los pasivos.

Art 2.- Alcance.- La metodologia de calce técnico serd de aplicacion
obligatoria para las empresas de seguros y companias de reaseguros sujetas
al control y supervision de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros. Su implementacion tendrd cardcter uniforme y vinculante, con el
propdsito de garantizar consistencia técnica en la evaluacion del respaldo
de las reservas técnicas dentro del sistema de seguros privados.

Art 3.- Definiciones.- Para los efectos de la presente resolucion, se adoptan
las siguientes definiciones:

Calce técnico: Correspondencia en plazo, monto vy liquidez de los activos
para el calce de los pasivos técnicos.

Flujos de activos: Entradas proyectadas de efectivo provenientes de los
activos considerados para el calce técnico, considerando Unicamente los
activos vigentes a la fecha de la medicion del calce, sin considerar
supuestos de reinversion.

Flujos de pasivos: Salidas proyectadas de efectivo provenientes de los
pasivos para el calce técnico, considerando Unicamente las obligaciones
vigentes a la fecha de la medicién del calce, es decir, no se considera
renovacion de la cartera de seguros.

Indicador de cobertura: Métrica que mide el calce en montos, relacionando
el valor contable de los activos y pasivos del calce técnico.
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Indicadores de liquidez: Métricas que miden el calce en liquidez, evaluando
la capacidad de la entidad de generar flujos de activos suficientes para
cubrir sus pasivos técnicos, dentro de horizontes de fres (3) y doce (12) meses,
correspondiente al indicador de liquidez inmediata (ILIM) e indicador de
liquidez a corto plazo (ILCP), respectivamente.

Indicador de duracion: Métrica que mide el alineamiento existente entre la
sensibilidad de los activos y de los pasivos técnicos ante movimientos de la
tasa de interés, derivada de las diferencias en su estructura de plazos y flujos.

Curva libre de riesgo: Curva de tasas de interés en dolares de los Estados
Unidos de América, construida con base en la informacion publicada por la
European Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA).

Producto de corto plazo: Producto de seguro cuyas obligaciones técnicas
se extinguen, por regla general, dentro de un periodo igual o inferior a doce
(12) meses, sin generar reservas asociadas a componentes de ahorro o
inversion.

Producto de largo plazo: Producto de seguro cuyas obligaciones técnicas
se extienden por un periodo superior a doce (12) meses y generan reservas
técnicas de largo plazo, incluyendo los productos de vida con componente
de ahorro o inversion, cuya gestion requiere evaluar la correspondencia
enfre activos y pasivos en términos de plazo, liquidez y duracion.

SECC,:IéN N
METODOLOGIA DE CALCULO

Art 4.- Activos para el andlisis de calce.- Forman parte del perimetro de
activos para el andlisis de calce:

1. Valores emitidos y garantizados por instituciones o entidades del sector
publico, incluyendo los gobiernos auténomos descentralizados vy
empresas publicas, asi como valores producto de procesos de
titularizacion cuyo originador o beneficiario pertenezca al sector
puUblico, que se encuentren inscritos en el Catastro PUblico del Mercado
de Valores y en la bolsa de valores y cuenten con una calificacion de
riesgo “"AA+" o superior. Los valores emitidos por el Ministerio de Finanzas
o el Banco Central del Ecuador estdn exentos de la calificacion de
resgo;
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2. Depositos a plazo y obligaciones de largo plazo u otfros valores genéricos
emitidos por entidades del sistema financiero nacional, siempre que se
encuentren registradas en el Catastro PUblico del Mercado de Valores y
en la bolsa de valores; y que cuenten con calificacion de riesgo "AA+" o
superior, del valor o del emisor, segun corresponda;

3. Obligaciones de largo plazo, papel comercial emitidos por sociedades
mercantiles sujetas al control de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros; y, valores provenientes de procesos de titularizacion
de contenido crediticio emitidos por fideicomisos mercantiles, sujetos al
control de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, que
estén registradas en el Catastro PUblico de Mercado de Valores o en el
Registro Especial Bursafil (REB), que sean originados por personas juridicas
y enfidades del sector financiero privado, y que cuenten con
calificacion de riesgo "AA+" o superior, del valor o del emisor, segun
corresponda. Se exceptian a las companias integrantes del sistema
nacional de seguro privado, y a las entidades del sector financiero
popular y solidario;

4. Acciones de sociedades andénimas sujetas al confrol de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, con excepcion de
las integrantes del sistema nacional de seguro privado, casas de valores
y companias administradoras de fondos y fideicomisos, y siempre que
cumplan con las siguientes condiciones:

e Su patrimonio, al cierre del ejercicio econdmico precedente a la
fecha de lainversion, debe superar una cifra que represente veinte mil
(20.000) remuneraciones bdsicas unificadas vigentes al momento de
la inversion;

e Deberdn estarinscritas en el Catastro PUblico del Mercado de Valores;
y, enla bolsa de valores.

5. Cuotas de fondos de inversidon con calificacion minima de AA+ inscritas
en el Catastro Publico del Mercado de Valores; o, unidades de
participacion de fondos de inversion que cuenten con calificacion
minima de AA+ y que se encuentren alineadas con las politicas de
inversion de las empresas de seguros 0 companias de reaseguros en
términos de seguridad, liquidez y rentabilidad, en ese orden.

6. Valores de parficipacion de procesos de fitularizacion distintos a los de
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contenido crediticio inscritos en el Catastro Publico del Mercado de
Valores, y que cuenten con una calificacion de riesgo "AA+" o superior.

7. Titulos emitidos por gobiernos soberanos, bancos centrales, organismos
multilaterales y organismos supranacionales. En el caso de gobiernos
soberanos y bancos centrales, el pais emisor deberd contar con una
calificacion  soberana  minima  AA, oforgada por agencias
internacionales reconocidas, considerando la calificacion  mas
conservadora cuando exista mds de una. Los organismos multilaterales
y supranacionales se encuentran exceptuados del requerimiento de
calificacion de riesgo. Estos titulos deberdn cumplir:

e Enconfrarse custodiados por brokers dealers primarios de la FED o de
la comisidn europea, y que estas inversiones le corresponden a la
empresa de seguros 0 compania de reaseguros.

e Que se redlicen exclusivamente en instrumentos representados en
dodlares de los Estados Unidos de América.

8. Inversiones en bienes inmuebles, que cumplan al menos lo siguiente:

e Valoracion periddica: los bienes inmuebles deberdn ser avaluados
periodicamente por peritos valuadores calificados por la
Superintendencia de Bancos. La valoracion deberd realizarse, al
menos, cada dos (2) anos para mantener continuamente actualizado
su valor razonable.

e Las inversiones en bienes inmuebles deberdn estar respaldadas por
una poliza de seguro vigente que cubra riesgos catastréficos, incendio
y lineas aliadas.

e No presenten grav@menes ni limitaciones al dominio, salvo las
servidumbres pasivas preexistentes y las legales.

e FElvalor delinmueble para efectos del andlisis de calce corresponderd
a su valor neto en libros, una vez deducida la depreciacion
acumulada y las pérdidas por deterioro que se hubieren reconocido.

e Para efecto del calce de reservas las inversiones en bienes inmuebles
se limitardn a un mdximo equivalente al cincuenta por ciento (50%)
del patrimonio total registrado al 31 de diciembre del ano inmediato
anterior, en linea con el porcentaje establecido en la norma de
inversion obligatoria.

Para las companias que empiezan sus operaciones y no cuentan con

historial patrimonial, se considerar&d como patrimonio el registrado en
el mes de inicio de operaciones. Este patrimonio se mantendrd hasta
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el cierre del ejercicio econdmico. Al iniciar el siguiente ejercicio
econdomico las companias deberdn cumplir con lo establecido sobre
el total del patrimonio al 31 de diciembre del ano inmediato anterior.

9. Disponibilidades en entidades del sistema financiero nacional, tales
como cuentas corrientes, depositos de ahorro y los sobregiros asociados
a dichas cuentas, siempre que correspondan a entidades inscritas en el
Catastro PUblico del Mercado de Valores y cuenten con calificacion de
riesgo minima AA+, del valor o del emisor, segun corresponda.
Adicionalmente, se considera |la caja disponible que mantenga la
enfidad. Para estos efectos, se entenderd por disponibilidades
Unicamente los recursos provenientes del giro propio del negocio, tales
como primas cobradas y recuperaciones de reaseguro, excluyéndose
ofros fondos de naturaleza distinta o ajenos a la actividad técnica. Los
sobregiros asociados a dichas cuentas deberdn registrarse en valor
negativo (-) y compensarse para efectos de determinar la posicion neta
de disponibilidades.

Para efectos de calce de reserva, las disponibilidades en el sistema
financiero nacional y la caja, se limitardn a un mdaximo equivalente al
diez por ciento (10%) del total de las reservas consideradas para el calce
técnico.

10.El sesenta por ciento (60%) del valor de las primas por cobrar por vencer,
de las primas documentadas por vencer y de la cartera por cobrar a
tarjetas de crédito no vencida, en el monto relacionado con el
financiamiento de primas de seguros, en la proporcion retenida. La
proporcidn retenida serd el factor resultante de relacionar el total de
prima neta retenida y prima neta emitida en los Ultimos doce (12) meses.
Cuando el valor resultante supere el monto de las reservas de riesgos en
curso y de la reserva de vida en grupo y coberturas adicionales, se
considerard como limite maximo el valor de dichas reservas.

Las companias de reaseguros cuyo objeto social sea Unicamente las
operaciones de reaseguro considerardn el sesenta por ciento (60%) de
las primas por cobrar de reaseguros aceptados, en la proporcion
retenida. La proporcion retenida serd el factor resultante de relacionar
el total de prima neta retenida y prima neta emitida en los Ultimos doce
(12) meses. Cuando el valor resultante supere el monto de las reservas
de riesgos en curso y de la reserva de vida en grupo y coberturas
adicionales, se considerard como limite mdaximo el valor de dichas
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reservas.
11.Recuperaciones por siniestros avisados de reaseguros cedidos

Los activos senalados en los numerales precedentes forman parte del andlisis
de cobertura del calce técnico y deberdn considerarse por su valor netfo,
deduciendo cualquier deterioro reconocido, de manera que reflejen su
capacidad real de generacion de flujos.

Asimismo, los activos deberdn enconfrarse libres de prohibiciones de
disposicion, pignoraciones, gravdmenes u ofras restricciones legales o
confractuales que limiten su disponibilidad efectiva para respaldar las
obligaciones técnicas.

Aquellos rubros que no generen flujos de caja identificables no serdn
considerados para el cdlculo de los indicadores de liquidez ni del indicador
de duracion, en la medida en que no cuentan con flujos susceptibles de
proyeccion temporal, preservando asi la consistencia metodolégica del
andlisis.

Los limites regulatorios de concentfracion previstos en la normativa de
inversiones obligatorias no serdn aplicables para determinar la admisibilidad
de activos en el andlisis de calce técnico. Sin perjuicio de ello, las entidades
deberdn efectuar el monitoreo de los indicadores de concentfracion
establecidos en el articulo 10 de la presente resolucion.

La inclusion de los activos senalados no modifica el perimetro de inversiones
admitidas previstas Capitulo VII “Normas sobre los segmentos mdaximos de
inversion obligatoria™, del Titulo lIl “De la vigilancia, control e informacion del
sistema de seguro privado”, Libro Il “Sistema de Seguros Privados” de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros,
ni constituye excepcion respecto del cumplimiento de los limites regulatorios
aplicables en materia de solvencia, concentracion o supervision prudencial.

Art. 5.- Pasivos para el andlisis de calce.- Forman parte del perimetro de
pasivos para el andlisis de calce:

1. Reservas de riesgos en curso

2. Reservas de seguros de vida

3. Reservas para obligaciones de siniestros pendientes

4. Reserva de insuficiencia de primas / Reservas de estabilizacion
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5. Primas anficipadas pagadas las cuales podrdn reconocerse en su
importe bruto o neto de reaseguro, segun corresponda, en funcion de
la evidencia disponible sobre la transferencia del riesgo.

En el caso de utilizar el valor neto de reaseguro, las companias
deberdn enviar a la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros la informacion referente a la cobertura de reaseguro vigente,
confrato de reaseguro asociado, las reaseguradoras participantes, el
porcentaje de cesion correspondiente y el valor del pasivo
efectivamente fransferido.

Para efectos del pasivo, se consideran las definiciones establecidas en el
Arficulo 3, Subseccion | "Alcance y definiciones”, Seccion | “Normas sobre el
regimen de reservas técnicas”, Capitulo V “De las normas de prudencia
técnica financiera y reservas técnicas”, Titulo I “De la constitucion,
organizacion, actividades y funcionamiento”, Libro lll “Sistema de Seguros
Privados” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros.

Art 6. Indicador de cobertura.- Este indicador se calcula utilizando valores
contfables y se define como la relacion entre el valor total de los activos y el
valor total de los pasivos, conforme a la siguiente expresion:

Valor de activos

Indicador de cobertura = - >
Valor de pasivos

Donde:

e Valor de activos: Corresponde al valor contable total de los activos
definidos en el art. 4.- Activos para el andlisis de calce.

e Valor de pasivos: Corresponde al valor contable total de los pasivos
definidos en art. 5.- Pasivos para el andlisis de calce.

Unresultado igual o superior auno (1) indica que la entidad mantiene activos
suficientes para cubrir la totalidad de las obligaciones técnicas
consideradas en el andlisis de calce.

Art. 7.- Indicador de liquidez.- Se definen dos indicadores:

¢ Indicador de liquidezinmediata (ILIM), con un horizonte de fres (3) meses.

e Indicador de liquidez a corto plazo (ILCP), con un horizonte de doce (12)
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meses.
Ambos indicadores se calculan conforme a la siguiente expresion
general, considerando un limite minimo de uno (1):

Liquidez inicial + Flujos de entrada de ef ectivo,
ILI, = >

Flujos de salida de efectivo x

donde x representa el horizonte de andlisis correspondiente (ILIM o ILCP).

e La liquidez inicial corresponde al valor contable de los recursos liquidos
disponibles a la fecha de medicion e incluye:
1. Saldos de cqja.
2. Cuentas corrientes.
3. Depdsitos de ahorro.
4. Sobregiros

Estos valores se consideran infegramente en el primer mes de proyeccion
de los flujos.

e Los flujos de entrada de efectivo corresponden a los importes que la
entidad espera recibir dentro del horizonte de andlisis, derivados de los
activos incluidos en el perimetro para el andlisis de calce, y se
determinardn segun la naturaleza de cada instfrumento:

1. Depésitos a plazo: Corresponde a los vencimientos confractuales de
capital e intereses que ocurran dentro del horizonte de andilisis.

2. Instrumentos de deuda: Corresponde a los flujos por cupones vy
amortizaciones de bonos y obligaciones emitidos por emisores
autorizados.

3. Inmuebles en alquiler: Se considerardn exclusivamente los flujos netos
de arrendamientos vigentes dentro del horizonte de andlisis.

4. Fondos de inversion: Se reconocerdn conforme a sus condiciones
confractuales de liquidez, considerando el periodo minimo de
permanencia como referencia para su inclusion en los flujos. Cuando
exista una fecha cierta de rescate, esta se tomard como hito de
exigibilidad.
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5. Acciones: Podran incorporarse flujos por concepto de dividendos
cuando exista comunicacion formal del emisor respecto del monto a
distribuir y del calendario de pagos correspondiente. No se incluirdn
dividendos estimados, proyectados o sujetos a aprobacion futura.,

6. Primas por cobrar: Corresponde a los pagos asociados a primas por
cobrar por vencer, primas documentadas por vencer y cartera por
cobrar a tarjetas de crédito no vencida, en el monto relacionado
con el financiamiento de primas de seguros, en la proporcion
retenida. Estos flujos se reconocerdn conforme a su fecha de
vencimiento, aplicando el porcentaje de descuento establecido en
la seccidn de activos para andlisis de calce. Las primas por cobrar
de reaseguros aceptados, en el caso de las companias de
reaseguros, estardn sujetas al mismo fratamiento.

7. Recuperacion de siniestros avisados por reaseguros cedidos: La
proyeccion de dichos flujos se realizard conforme el patron de pagos
obtfenido previaomente en la reserva de siniestros ocurridos y no
reportados.

No se considerardn flujos asociados a ventas presuntas de activos ni @
reinversiones futuras.

o Los flujos de salida de efectivo corresponden a los desembolsos que la
entfidad debera realizar dentro del horizonte de andlisis, determinados a
partir de los pasivos técnicos incluidos en el perimetro de pasivos para el
andlisis de calce. En particular, se consideraran los siguientes
componentes:

1. Reserva de riesgos en curso: Para efectos del andlisis de calce
técnico, los flujos de salida de efectfivo asociados a la Reserva de
Riesgos en Curso - Primas No Devengadas se deferminardn con base
en el patrdon de devengamiento de dichas reservas, calculadas
conforme a la metodologia establecida en la normativa vigente.

En consecuencia, el flujo de salida corresponderd a la liberacion
progresiva mensual de la reserva constituida pdliza a pdliza (o por
certificados de cobertura), considerando la vigencia contractual de
cada pdliza.
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2. Reserva de insuficiencia de primas: Para efectos de la proyecciéon de
flujos, el cien por ciento (100%) del saldo contable registrado a la
fecha de andlisis, se reconocerd como flujo de salida en el primer
mes de proyeccion.

3. Reservas para seguros de vida:

a) Paralos seguros de vida y afines con vigencia igual o menor a un (1)
ano, cuyos productos no contemplen componentes de ahorro,
inversion o acumulacion, los flujos de salida de efectivo asociados a
las reservas técnicas se determinardn conforme a la metodologia
aplicable a la reserva de riesgos en curso — primas no devengadas,
considerando el patron de devengamiento vy liberacion de dichas
reservas durante el periodo de vigencia.

b) Para los seguros de vida y afines de largo plazo, asi como para
aquellos productos que incorporen componentes de ahorro,
inversion o acumulacion, los flujos de salida de efectivo deberdn
proyectarse pdliza a pdliza, considerando la naturaleza vy
caracteristicas contractuales de cada producto, de conformidad
con los supuestos y pardmetros establecidos en las respectivas notas
técnicas actuariales registradas ante la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros.

La proyeccion de dichos flujos deberd efectuarse ufilizando
metodologias actuariales generalmente aceptadas y consistentes
con la metodologia de cdiculo de las reservas matemdticas,
considerando, segun corresponda, beneficios por fallecimiento,
supervivencia, rentas, rescates, valores garantizados, primas futuras,
gastos administrativos diferidos y demds obligaciones contractuales
futuras asociadas a las pdlizas.

4. Reserva para obligaciones de siniestros pendientes: Para efectos de
la proyeccion, los flujos se descompondrdn en funcion de la
naturaleza y comportamiento de cada componente de la reserva,
conforme a los siguientes criterios:

a. Reserva de siniestros liquidados por pagar (vida y generales): Se
considerard el pago total de esta obligacion en el primer mes de
proyeccion, en concordancia con la normativa vigente que
establece su exigibilidad en el corto plazo.
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b. Reserva de siniestros ocurridos y no reportados (IBNR): Los flujos se
determinardn con base en la distribucion histérica de pagos
observada para los siniestros pagados. Las companias utilizardn
como referencia los pagos efectuados durante los doce (12) meses
que culminan en la fecha de corte del andlisis, incluido el mes de
corte.

c.Reserva de siniestros por liquidar: Los flujos se determinardn
aplicando el patron de pagos derivado de la experiencia de
siniestros ocurridos y no reportados.

d. Reserva de seguros vencidos de vida: Los flujos se proyectardn
conforme al patron esperado de pago o cumplimiento de las
obligaciones vencidas, considerando la naturaleza contractual de
los beneficios garantizados y su comportamiento histérico de
liguidacion.

e. Reserva de dividendos acumulados de pdlizas de vida: los flujos se
determinardn en funciéon del patron esperado de reconocimiento y
pago de dividendos acumulados, conforme a las condiciones
contractuales.

f. Primas anticipadas (pagadas): El flujo de salida se proyectard
conforme al patron de devengamiento de las primas durante la
vigencia del contrato, de manera que las primas anficipadas se
reconocerdn como obligaciones fufuras de cobertura y se
incorporardn al andlisis de calce técnico considerando el importe
bruto 0 neto de reaseguro, segun corresponda, en funcion de la
evidencia disponible sobre la fransferencia del riesgo.

Si en busqueda de que los flujos de pasivos anteriormente mencionados
reflejen de manera mds adecuada la realidad de desarrollo de estas
obligaciones, la entidad podrd presentar y sustentar ante la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros su metodologia propia,
a fin de que se les brinde su aprobacion para implementar dichas técnicas
a efectos de medicion del calce.

Art 8.- Indicador de duracion.- Este indicador serd exigible Unicamente a

aquellas  entidades que mantengan productos de largo plazo,
entendiéndose como tales aquellos productos mayores a un (1) ano y que
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generan una exposicion material al riesgo de tasa de interés. Las entidades
gue no mantengan este tipo de productos no estardn obligadas a reportar
este indicador.

El indicador de duracion tendrd un cardcter informativo, sin perjuicio de que
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros pueda establecer en
el futuro umbrales de referencia o limites prudenciales, en funcion de la
evolucion del mercado vy la disponibilidad de instrumentos financieros.

Para efectos del cdlculo del indicador de duracion, se utilizardn los mismos
flujos de activos y pasivos definidos y proyectados para los indicadores de
liquidez.

El indicador se calcula como la diferencia absoluta entre la duracion de los
activos y la duracién de los pasivos técnicos, conforme a la siguiente
expresion:

Gap de duracion = |DActivos - DPasivosl

Donde Dactivos Y Dpasivos representan la duracion modificada de los flujos
proyectados de activos y pasivos, respectivamente, descontados con la
curva de tasas correspondiente.

La duracion modificada se calcula mediante la siguiente expresion:

1 {-V=1 tl PVt

D. =
*~ (1+TIR) ¥V PV,

Donde:

o Dyx: Duracion modificada de x, siendo x el activo o el pasivo, segin
corresponda.
o t:Mes de proyeccion del flujo expresado en anos (por ejemplo, 1/12 para
el primer mes, 2/12 para el segundo mes, y asi sucesivamente).
« N:Ultimo mes de proyeccién en el que existe flujo del activo o del pasivo.
e PVt: Valor presente del importe correspondiente al mes t, calculado
utilizando la tasa de descuento aplicable, segun corresponda:
» Paralos pasivos técnicos, se empleard la curva libre de riesgo.
» Para los activos, las tasas de descuento se basardn en las tasas de
rendimiento del portafolio de dichos activos, entendiéndose que esta
tasa equivale a:
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* La tasa libre de riesgo, mas

* Spread de activo, que se calculard como la tasa que hay que
adicionar a la curva libre de riesgo para equiparar el rendimiento
implicito del portafolio (TIR).

o TIR:Tasainterna de retorno efectiva utilizada en el cdlculo de la duracion
modificada, determinada de forma que el valor presente de los flujos de
caja proyectados sea equivalente al valor actual del activo o del pasivo,
segun corresponda.

Este indicador permite evaluar el grado de alineacion temporal enfre los
flujos de entrada esperados de los activos y los flujos de salida
comprometidos por los pasivos técnicos, identificando potenciales
descalces frente a variaciones en las tasas de interés.

Art. 9.- Curva de tasas libres de riesgo.- Para efectos del indicador de
duracion, las enfidades deberdan utilizar la curva libre de riesgo
proporcionada mensualmente por la Superintendencia de Companias,
Valores 'y Seguros.

Art. 10.- Control de concentracién.- Las entidades deberdn efectuar el
monitoreo mensual de los confroles de concentracion sobre las inversiones
consideradas en el andlisis de calce técnico. La informaciéon
correspondiente serd reportada a la Superintendencia de Companias
Valores y Seguros con periodicidad trimestral cuando el indicador de
cobertura sea igual o superior al cien por ciento (100%), y con periodicidad
mensual cuando dicho indicador sea inferior al cien por ciento (100%).

Los controles de concentracion aplicables al perimetro de activos a efectos
de calce, serdn los siguientes:

1. Control por emisor

Se calculard usando la férmular:

Valor contable de las inversiones del emisor; 0
. . — <15%
Valor contable de las inversiones admitidas para calce

Concentracion por Emisor; =

Donde:
i corresponde al emisor considerado;
o el numerador corresponde al valor contable total de las inversiones

emitidas por dicho emisor;
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o el denominador corresponde al valor contable de las de inversiones
admitidas para calce menos el disponible, las inversiones en inmuebles
y ofros rubros sin emisor (cartera y recuperacion de siniestros cedidos).

Cuando dicho indicador supere el umbral de quince por ciento (15%), la
entfidad deberd brindar una justificacion cualitativa.

2. Control en inversiones del sistema financiero.
Se calculard usando la formula:

Valor contable de las inversiones en el sistema financiero

<10%

Concentracion sistema financiero = , , , , — <
Valor total de inversiones obligatorias del mes de analisis

Donde:

o el numerador corresponde al valor contable total de las inversiones
en el sistema financiero;

o eldenominador corresponde al valor total de inversiones obligatorias
del mes de andlisis.

En caso de que el valor del indicador supere el umbral del diez por ciento
(10%) la enfidad deberd presentar una justificacion de cardcter cualitativo.”

3. Control para bienes inmuebles

Se estima en base al indicador:

Valor contable de los inmuebles

< 50%

Concentracion en inmuebles = —— . — - — <
Patrimonio total de la entidad al 31 de diciembre del afio anterior

El cdiculo de este indicador se delimita al valor contable de los bienes
inmuebles considerados dentro del pardmetro de activos para efectos de
calce; cuando dicho indicador supere el umbral de cincuenta por ciento
(50%), la entidad deberd brindar una justificacion cualitativa.

4. Control de participacion en fondos de inversion y procesos de
titularizacion

La concentracion por participacion en fondos de inversion y procesos de
titularizacion se medird como la participacion de la entidad respecto del
total emitido de cada fondo o proceso, conforme a las siguientes
expresiones:
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Participacion de la entidad en el fondo;
< 15%

Participacion en fondo; =
P fondo; Valor total emitido del fondo;

Participacion de la entidad en la titularizacion;

Participacion en titularizaciones; = < 15%

Valor total emitido de la titularizacion,
Donde:

o icorresponde al fondo o titularizacion considerado

o el numerador corresponde al valor contable de la participacion de
la enfidad en el fondo o en la fitularizacion.

o el denominador corresponde al valor total emitido del fondo o de
la fitularizacion considerado.

Cuando estas participaciones superen el quince por ciento (15%), la entidad
deberd presentar una justificacion cualitativa en el reporte mensual de
calce.

5. Control de inversidon en acciones por emisor

La concentracion en inversiones en acciones por emisor se medird como la
participacion accionaria de la enfidad respecto del capital pagado del
emisor, conforme a la siguiente expresion:

Valor nominal de las acciones del emisor;
< 10%

Participacién en aciones; = Capital pagado del emisor;
2

Donde:

o icorresponde alas acciones del emisor considerado

o elnumerador corresponde al valor nominal de las acciones del emisor
considerado.

o el denominador corresponde al capital pagado del emisor
considerado.

Cuando el indicador supere el diez por ciento (10%), la enfidad deberd
presentar una justificacion cualitativa en el reporte mensual de calce.

Cuando se superen los umbrales establecidos en el presente arficulo, la

entidad deberd incorporar en su reporte mensual de calce una justificacion
cualitativa, que incluya, al menos, los siguientes elementos:
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e |dentificacion de los activos que originan la concentracion observada.

e Andlisis de las causas que explican el exceso respecto del umbral
definido.

e Evaluacion del riesgo asociado, considerando aspectos de riesgo
credificio, liquidez y calce.

SECCION IIl
RESPONSABILIDADES Y CONTROL

Art. 11.- Directorio.- El Directorio, en el dmbito de sus atribuciones, serd
responsable de establecer los lineamientos generales para la gestion del
calce técnico de reservas y supervisar el cumplimiento de las disposiciones
previstas en la presente normativa. Para el efecto, deberd al menos:

e Aprobar las politicas, estrategias y procedimientos relacionados con la
gestion del calce técnico de reservas y su integracion con la
administracion del portafolio de inversiones obligatorias;

e Conocery aprobar los resultados de las evaluaciones efectuadas por la
unidad de riesgos, el comité de administracion integral de riesgos, el
comité de calificacion de inversiones, la auditoria interna y la auditoria
externa respecto del cumplimiento de los lineamientos aplicables al
calce técnico de reservas; vy,

e Disponer la implementacion de acciones correctivas cuando se
identifiqguen incumplimientos regulatorios o desviaciones significativas en
los indicadores de calce técnico.

Art. 12.- Comité de calificacion de inversiones.- El comité de cdlificacion de
inversiones deberd:

e Conocer los reportes de cumplimiento de los indicadores de calce
técnico y proponer acciones correctivas cuando corresponda;

e Coordinar con la unidad de riesgos y dreas técnicas la evaluacion de
impactos derivados de cambios en condiciones de mercado o en
obligaciones técnicas.

Art. 13.- Unidad de gestion integral y control de riesgos.- La unidad de riesgos
en el dmbito de sus funciones, serd responsable de identificar, medir,
monitorear y reportar los riesgos asociados al calce técnico de reservas y al
cumplimiento de los lineamientos aplicables a la administracion del
portafolio de inversiones obligatorias. Para el efecto, deberd al menos:
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e Implementary mantener metodologias para la medicién y monitoreo del
calce técnico;

e FEjecutar pruebas de estrés y andlisis de sensibilidad sobre el
comportamiento de activos y obligaciones técnicas;

e Alertar oportunamente sobre desviaciones respecto de limites
regulatorios o internos y proponer medidas de mitigacion;

e Reportar al comité de administracién integral de riesgos los resultados del
monitoreo efectuado; vy,

e Garantizar el envio oportuno y adecuado de la reporteria requerida por
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Art. 14.- Comité de administracion integral de riesgos.- El comité de
administracion integral de riesgos, en el dmbito de sus funciones, supervisard
el cumplimiento de los lineamientos de calce técnico de reservas, por lo que
deberd al menos:

e Conocer mensualmente los reportes generados por la unidad de riesgos;
Y,

¢ Informar mensualmente al directorio sobre los resultados del seguimiento
efectuado y las acciones adoptadas respecto del cumplimiento de los
lineamientos aplicables.

Art. 15.- Auditoria interna.- La unidad de auditoria interna, en el dmbito de
sus funciones incluird en su plan anual de trabajo la evaluacion frimestral de
la efectividad de los controles implementados para la gestion del calce
técnico de reservas. Para el efecto, verificard al menos:

e El cumplimiento de las politicas y procedimientos aprobados para la
administracion del calce técnico;

e Laintegridad, calidad y confiabilidad de la informacion utilizada para la
medicion y monitoreo del calce técnico; vy,

e La implementacién de las acciones correctivas derivadas de
observaciones, desviaciones o incumplimientos detectados.

Los resultados de dichas evaluaciones deberdn ser puestos en conocimiento
del directorio para la adopcidon de las medidas correspondientes.

El auditor intferno deberd pronunciarse sobre el cumplimiento de los
lineamientos de calce técnico de reservas, las observaciones identificadas
y el estado de implementacion de las acciones correctivas
correspondientes, en los informes frimestrales previstos en la Seccién |l
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“Definicion de la auditoria interna y funciones del auditor interno™; del
Capitulo IX “De las auditorias”, del Titulo Il “De la vigilancia, control e
informacion del sistema de seguro privado”, Libro Il “Sistema de Seguros
Privados” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros.

Art. 16.- Auditoria externa.- Las firmas auditoras externas deberdn emitir un
pronunciamiento respecto del cumplimiento de los lineamientos vy
disposiciones regulatorias aplicables al calce técnico de reservas, asi como
la consistencia de la informacion utilizada para su determinacion.

Dicho pronunciamiento deberd incorporarse denfro del informe sobre los
aspectos relevantes y las acciones correctivas de haberlas, en inversiones,
reservas técnicas y margen de solvencia presentado a la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros y al directorio de la enfidad auditada,
conforme los plazos establecidos en el articulo 17, Seccion V “Alcance,
objetivos y control de la auditoria externa”, Capitulo XI “Normas para la
contratacion y funcionamiento de las firmas de auditoria externa que
ejerzan su actividad enlas empresas de seguros y companias de reaseguro”,
del Titulo Il “De la vigilancia, control e informacion del sistema de seguro
privado”, Libro lll “Sistema de Seguros Privados” de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

SECCION IV
INCLUMPLIMIENTO NORMATIVO

Art.17.- Descalce técnico.- En caso de presentarse descalce técnico, las
companias de seguros y reaseguros deberdn adoptar las medidas
necesarias para restablecer los niveles requeridos

Cuando el descalce técnico no sobrepase el cinco por ciento (5%) del nivel
requerido enlos indicadores de cobertura o liquidez, las companias deberdn
adoptar las medidas tendientes a solucionarlo denfro de un plazo de hasta
treinta (30) dias. Si el descalce técnico sobrepasare dicho porcentaije, el
plazo para regularizarlo serd de hasta noventa (90) dias.

En caso de que las companias de seguros y reaseguros presentaren
descalce técnico en dos (2) meses consecutivos o en fres (3) meses no
continuos dentro de un periodo de cienfo ochenta (180) dias, el directorio
deberd conocer las causas que originaron dichas deficiencias y aprobar las
acciones correctivas hecesarias para mitigar su recurrencia, debiendo
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mantener a disposicion de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros los respectivos respaldos y planes de accion.

Transcurrido el plazo sin - haberse regularizado el descalce, la
Superintendencia podrd adoptar las medidas de supervision que
correspondan conforme la normativa vigente.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Sin perjuicio de la aplicacion de la presente metodologia, las
empresas de seguros y companias de reaseguros deberdn cumplir con la
normativa vigente sobre solvencia.

La verificacion del alineamiento de flujos para efectos del calce técnico no
implicard excepcion, flexibilizacion o dispensa respecto de los limites
regulatorios aplicables en materia de inversiones, concentracion, riesgo de
grupo econdmico o cualquier ofra disposicion prudencial.

Las entidades supervisadas deberdn cumplir de manera simultdnea e
independiente con el régimen de inversiones obligatorias y con los demdads
requerimientos normativos que resulten aplicables.

SEGUNDA.- Cuando las empresas de seguros 0 companias de reaseguros
presenten déficit de inversiones obligatorias, el perimetro de activos para
efectos del calce técnico se determinard considerando los porcentajes y
limitaciones establecidos en la Norma sobre los segmentos y porcentajes
maximos de inversion obligatoria, independientemente de las disposiciones
de la presente norma.

TERCERA.- La enfrega de la informacion por parte de las empresas de
seguros y companias de reaseguros, se realizard conforme los siguientes
lineamientos:

e Los reportes para los indicadores de cobertura, liquidez y duracion, y
control de concentracion deberdn presentarse en el plazo de quince
(15) dias contados a partir de la fecha de corte, de acuerdo a los
formatos establecidos por la Superinfendencia de Companias, Valores y
Seguros, publicados en la pagina web institucional.

e La periodicidad de presentacion de los reportes de cobertura, liquidez y
duracion serd mensual.
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e La periodicidad de presentacion del reporte de concentracion serd
trimestral si el indicador de cobertura es igual o mayor al 100%, caso
confrario su presentacion serd mensudal.

e En caso de que las empresas de seguros y companias de reaseguro,
reconozcan las primas anticipadas netas de reaseguro, deberdn
reportar conforme el “Reporte primas anticipadas” definido.

En concordancia con lo establecido en la Disposicion Transitoria Tercera del
Capitulo VII “Norma sobre los segmentos y porcentajes maximos de inversion
obligatoria”, Titulo Il “De la vigilancia, control e informacion del sistema de
seguro privado”, Libro lll “Sistema de Seguros Privados” de la Codificacion
de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros”, los reportes
de control de inversiones obligatorias serdn publicados en la pdgina web
institucional.

CUARTA. - Cuando no se disponga de la informacion de referencia emitida
por la European Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA), las
entidades utilizardn la Jlfima curva publicada y vigente de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

DISPOSICION TRANSITORIA

UNICA.- Durante el periodo oforgado para la implementacion y adaptacion
operativa por parte de las empresas de seguros y companias de reaseguros,
el calce técnico de activos y pasivos serd reportado de manera informativa.
El primer cdiculo corresponderd al corte del 30 de septiembre de 2026 y
deberd ser presentado dentro del plazo de quince (15) dias posteriores a
dicha fecha, conforme a la metodologia prevista en la presente resolucion.
Los cdlculos correspondientes a los cortes mensuales posteriores deberdn
presentarse con Ila misma periodicidad y dentro del mismo plazo
establecido, hasta la finalizacion del periodo de implementacion.

Una vez cumplido el periodo de adaptacion, las empresas que, por efecto
de la aplicacion de las disposiciones normativas, registren descalce técnico
de activos y pasivos, deberdn remitir el plan de accion correspondiente.
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DISPOSICION FINAL.- La presente resolucion enfrard en vigencia desde su
expedicion, sin perjuicio de su publicacion en el Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en la Superintendencia de Companias Valores y
Seguros, en Guayaquil, 10 de julio de 2026

m

ar Validar dnicamente en FirmaEC.
,ﬁ} LUIS ALBERTO
£ CABEZASKLAERE .

Abg. Luis Cabezas-Klaere
SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS

icamefte en FirmakC.

Ab. Alfredo Gil Estrada Intendente Nacional de
ANTONIO GIL
Seguros
Ing. Juana Rodas Suarez | Directora Nacional de A GATALINA RODAS SUAREZ
Auditoria 7056-07-10T16:45:03.573-
S.C.V.s
64

Reproduccion derivada del Registro Oficial. Revise el original para autenticidad.
PDF b78b734c49e9e7h3; revision b3c683c3-f82d-484b-9a09-c702850ch9a4; pagina fisica 64.



